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1INTRODUCAO

O objeto de estudo da pesquisa que deu origem a este artigo consiste nos efeitos da crise econdmica
brasileira atual sobre os indices de Liquidez, Endividamento e Rentabilidade de siderUrgicas que atuam na
Bovespa, sdo elas. Gerdau S.A, Companhia Ferro Ligas da Bahia (FERBASA) e Usinas siderdrgicas de Minas
Gerais (USIMINAYS).

O objetivo gera deste trabalho tem como funcéo identificar os impactos que a crise econdmica
brasileira causou nas empresas estudadas diante da liquidez, endividamento e rentabilidade nos anos de 2015 e
2016. Os objetivos especificos vém para restringir o objetivo geral, no qual é determinado por identificar
possiveis ateracBes nos indices financeiros das empresas, e se a crise afetou 0 desempenho das mesmas,
comparar os resultados da andlise das empresas entre si e identificar as estratégias que as empresas usaram para
esquivar-se dos efeitos da crise.

Por crise, foi tomado o conceito de Luz (1993, p.9-12) que diz que “um evento imprevisivel , que,
potencialmente, provoca prejuizo significativo a uma organizagdo ou empresa e, logicamente, a seus empregados,
produtos, condicdes financeiras, servigos e & sua reputacdo.”

Portanto, se faz necessario que as empresas busquem artificios que segundo GUENON (2007) podem
ser favoraveis ou desfavoraveis, podendo ser brusca com ou sem catastrofes, para desviar da crise a fim de que
seus indices ndo sgjam prejudicados. Assim, tem-se como justificativa observar o comportamento do mercado
siderurgico nos anos de 2015 e 2016 tendo em vista a crise econdmica enfrentada pelo Brasil.

2METODOLOGIA
Buscando descobrir as interferéncias da crise econdmica dos ultimos anos no Brasil sobre as trés

siderurgicas, foi realizada uma pesquisa exploratoria que, segundo Duarte e Furtado (2002, p.27) “enfatiza a
descoberta de ideias, proporciona a familiaridade com o problema de forma a tornéa-lo mais explicito ou construir
hipéteses’ e hibliogréfica conforme Duarte e Furtado (2002, p.39) “identificacdo clara do objeto de estudo, da
listagem dos documentos, as fontes escritas que tratem do assunto a ser pesquisado”. A fim de também alcancar
0s obj etivos especificos, 0 método de procedimento tratou-se de utilizar o estudo de caso que:

E 0 método de pesquisa que considera parte do universo ou populacdo sem o uso de estatistico para
definicdo da amostra representativa. Delimita-se 0 grupo de estudo ou caso & critério a ser pesquisado.
(DUARTE? Furtado, 2014, p.20).

Foi necessério utilizar a pesquisa quantitativa que € identificada por priorizar numericamente a
frequéncia e intensidade do comportamento de um conjunto de individuos ou populacéo, visto que foi calculado
indices de endividamento, liquidez e rentabilidade das empresas citadas, e a comparagdo dos resultados das
mesmas.

A coleta de dados aplicada refere-se a técnica documental na qual se analisa documentos de primeira
mao tais como relatérios de pesquisa, tabelas estatisticas, relatérios de empresa, de acordo com Duarte e Furtado
(2002, p.30). Serdo analisados os demonstrativos financeiros como Balango patrimonial e demonstracdo de
resultados das siderurgicas elencadas, além de indicadores econdmicos e consultados institutos que fornecem
dados estatisticos da &rea.

3DESENVOLVIMENTO
3.1 Referencial Tedrico
3.1.1 Crise

Uma crise pode surgir de desastres naturais, acidentes ou, até mesmo, por situacBes diretamente
provocadas pelo homem, (que s80 as que aqui interessam), e podem ter diferentes naturezas e caracteristicas em
suas manifestacdes. Aqui, situaremos as crises econdmicas, politica e financeira.
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Fonte: IBGE, 2017

O setor de industria, que € o setor onde as empresas estudadas atuam, segundo o IBGE, caiu 6,3% em
2015 e apresentou uma nova queda em 2016, dessa vez de 3,8. Sdo dados estarrecedores, haja vista que 0 mesmo
setor apresentava crescimento de 2,2% em 2013, e em t&o pouco tempo sofreu um declinio brusco como esse. A
partir desta informag&o, pode-se dizer que, essa queda no setor industrial afetou também o PIB, ja que o referido
setor € um dos mais importantes para a economia brasileira, pode-se dizer também que, essa baixa no setor
industrial interferiu nas agdes das empresas estudadas, como sera visto adiante.

Outro indice importante para se analisar uma crise € o da inflago, que no Brasil € calculado pelo IBGE
por meio do indice de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA). No inicio do ano de 2014 o pais apresentava 5,59%
de inflacdo, terminando o ano em 6,41%. Em 2015 o Brasil iniciou 0 ano com 7,14% de inflac&o, e terminou com
assustadores 10,67%, chegando ainda a 10,71% em janeiro de 2016. A partir dai foi perdendo forga, e fechou o
ano em 6,29%.

3.1.2 Economia mundial

Parainformar melhor, € necesséario observar a economia no resto do mundo, e néo se pode deixar de falar
dos paises que interessam mais ao Brasil, como Estados Unidos e China, principais parceiros comerciais do
Brasil.

Em 2016, nos EUA, a taxa de desemprego permaneceu rel ativamente estével, préxima a casa dos 5%. A
variacdo percentual do PIB foi positiva nos Ultimos anos, no segundo trimestre de 2016, a economia americana
cresceu 1,2% em relacdo ao mesmo periodo de 2015, e a producgdo industrial caiu pouco mais que 1%.

Na China, o PIB cresceu 6,7% no segundo semestre de 2016, a taxa de desemprego permaneceu estavel,
em 4,1%, com o setor industria crescendo 6,3%.

3.1.2 Conceitos

Para se fazer as analises dos indicadores financeiros das empresas foi necessario tomar um autor como
base, evitando diferencas de conceitos que poderiam acontecer se fossem tomados varios autores, o autor
tomado foi Lawrence Gitman.

Segundo GITMAN (2010) as sociedades por acBes detém de muitas aplicagdes para 0s registros e
relatorios padronizados de suas atividades financeiras. Esses relatdrios necessitam ser preparados periodicamente
para os reguladores, credores, proprietarios e administradores. As principais demonstracdes financeiras propostas
por Gitman para a apresentacdo aos acionistas sdo: demonstracdo de resultados (DRE), balanco patrimonial
(BP), demonstractes das mutacfes do patriménio liquido e demonstragdo dos fluxos de caixa.
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Analisando os resultados das trés empresas, pode-se perceber que, apesar de boa parte dos indices terem
tido resultados positivos, as empresas foram afetadas economicamente principa mente nas contas a curto prazo.
Isso pode se dar por fata de compras de pagamento imediato, levando em consideracdo que os setores
automotivos, de maquinas e equipamentos e de constru¢do civil, os maiores consumidores de aco no pais,
chegando a representar cerca de 80% do consumo de aco no pais, tiveram redugdo drastica de suas atividades ao
longo dos dois anos analisados no artigo. E importante salientar também que decorrente dessa instabilidade
econbémica o investimento de terceiros nessas empresas foi baixo no exemplo da FERBASA e negativo
considerando os resultados da Usiminas e da Gerdau, negativando o retorno sobre o patriménio liquido e
tornando-as empresas ndo confidveis de se investir, j& que o retorno sobre o investimento feito ndo era
satisfatorio.

No entanto, no ano de 2016 nota-se uma consideravel recuperacéo nos indices das empresas. Parte disso
se da pelo aumento das exportacBes, tendo como exemplo a China que estava em franca expansdo nesse periodo,
sendo uma das maiores demandadoras de ago dessas empresas.

4 CONCLUSAO

3.2Andlise geral dastrés empresas

Ao final da discussdo do artigo, teve-se a conclusdo de que a crise realmente afetou as empresas, pois
de uma forma geral quase todos seus indices de rentabilidade cairam consideravelmente, no caso da Usiminas 0s
indices foram negativos, mas vale constar que ela conseguiu reduzir os efeitos negativos na rentabilidade,
aumentar a liquidez em todos os indices e diminuir seu endividamento geral, isso de 2015 para 2016. No ano de
2015, a produgdo de ago bruto foi de 33,3 toneladas, e em 2016 foi de 30,2 toneladas, segundo o Instituto de aco
Brasil (1aBr), apresentando uma queda de 9,2% caracterizado pela pior crise ja enfrentada pela indistria do ago.
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